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Loscambios
introducidos
en la regula-
ciónaraízde
lacrisishan

sido fundamentalesparamejorar
laestabilidadbancaria. Su imple-
mentación finalduranteesteaño
seráclaveparareforzarla.Consoli-
dar loganadopasaráenel futuro
por lamejorade los resultadosde
losbancos, siemprebajo lapremisa
desermáseficientesyseguir finan-
ciandouncrecimientosostenible
de laeconomía.Hayotros retosy
obligaciones, aunqueenestecaso
para lasautoridades.Lanormaliza-
ciónde lapolíticamonetariaenca-
bezaría la listade losdesafíos, y la
culminaciónde launiónbancaria
sería laprimeraobligación.
ElBCEpareceoptarpornorma-

lizar lapolíticamonetariade forma
gradual.Nopuedeserdeotra for-
masi se tienenencuenta lasbajas
expectativasde inflaciónapesarde
uncrecimientomás fuertede lo
esperado.La financiaciónbancaria
hasidoclaveenestamejoraeconó-
mica.Es relevanteque lasautori-
dadeseuropeasvaloren también
los riesgos sobre laestabilidad
financieraderivadosde losmerca-
dosmayoristasyde labancaen la
sombra.Enesteúltimocasopodría
sernecesariaunaregulaciónpro-
porcional, enfocadaen laactividad
yno tantoenquién la realiza.
Lasautoridadesdebenteneruna

estrategiaclaraque incluya los
tiemposparaculminar launión
bancaria.Lapruebade fuegopara
validarlo será tenerentidadesde
créditoeuropeasmejorqueentida-
desnacionalesconpresenciaeuro-
peacomoocurreen laactualidad.
Lasoperaciones transfronterizas
puedenayudara laestabilidaddel
sector,diversificando los riesgosy
mejorando laeficiencia.Bajoel
esquemaactualdesupervisióny
resoluciónúnicas, culminarofi-
cialmente launiónbancariapasa
porunagarantíacomúndedepósi-
tosenEuropa (EDIS).Estoaporta-
ríaconfianzayestabilidada los
ahorradores, yaque limitaríael
riesgodecontagiosaescalanacio-
naly reforzaría launiónbancaria. |
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Festivo

Ibex 35 El selectivo cerró la tercera semana
en positivo, con la prima de riesgo en 90
puntos y a la baja.

Dow JonesLa bolsa sigue arriba, pese a que
la reforma fiscal de Trump perjudicará la
banca a corto plazo

Nasdaq Semana ligeramente al alza,marcada
por elmillonario pago de impuestos al que
Apple deberá hacer frente al repatriar su capital

Xetra Dax El índice bursátil alemán cerró la
semana en positivo, esta marcada por la
moderación de los mercados

Nikkei La recuperación de las dos últimas
sesiones permitió salvar la semana. Bien la
banca.

ESPAÑA ESTADOS UNIDOS ESTADOS UNIDOS ALEMANIA JAPÓN

◊Abertis (+1,53%) rozó los 19 euros
al cierre de la semana y sube yamás
del 2% en el año. La posibilidad de que
Atlantia anuncie un nuevo precio para
su oferta, una vez ACS-Hochtief enseñe
sus cartas, es el punto de atracción de
este valor ahoramismo.

√Acerinox (-1,02%) ha vuelto a bajar
pero respetando los 12 euros por
acción, aunque por escasomargen.

◊Acciona (+5,62%) ha liderado el
selectivo esta semana gracias sobre
todo al estirón alcista del lunes, con
altísimas cifras de negociación. Las
operaciones internacionales de la
compañía, entre ellas su apuesta por
las energías renovables, estánmejo-
rando su perfil y hay dinero dispuesto a
apostar por una subida de la cotización
hasta la zona de los 79 euros, sobre
todo porque el valor sigue conmultipli-
cadores asequibles y atractivos. La
acción acabó en los 74,8 euros y
acumulamás del 9% de subida en lo
que va de año.

◊ACS (+0,27%) acumula un 3,5% en
lo que va de añomientras vive las
peripecias del pago de su dividendo,
que este viernesmarcó fecha para que
los accionistas puedan tomar sus
decisiones en el scrip dividend, es
decir, coger efectivo o suscribir nuevas
acciones.

◊AENA (+1,37%) ha subido hasta la
cota de los 177 euros por acción aun-
que algunos analistas le asignan
precios bastantemás elevados aún, de
hasta 195 euros. El preciomáximo
histórico está de nuevo a la vista, con
183,7 euros por acción.

◊Amadeus (+0,42%) rozó los 63
euros por acción en vísperas del próxi-
mo pago del dividendo a cuenta, por
importe de 0,48 euros.

√ArcelorMittal (-1,91%) semantie-
ne como uno de los líderes del selectivo
en el año, aunque esta semana no ha
tenido susmejoresmomentos de
inspiración y apoyo. Logró frenar la
caída en la cota de los 30 euros y
acumula casi un 11% de ganancia
desde el arranque del año. Los infor-
mes de analistas publicados hace una
semana, con valoraciones en la zona
de los 36 euros, están pesando a la
hora de darle soporte a la cotización.

√Banco Sabadell (-0,46%) ha logra-
domantenerse por encima de los 1,8
euros por acción, lo que le permite
liderar las ganancias anuales del Ibex,
con algomás del 12% de ganancia
acumulada.

√Bankia (-4,45%) presentó la peor
trayectoria dentro del grupo financiero
del Ibex aunque su cotización sigue por
encima de los 4 euros. Desde enero
ronda el 4% de plusvalía acumulada.

◊Bankinter (+2,06%) está posicio-
nándose como uno de losmejores
valores del Ibex 35 este año, con
cotización en la zona demáximos

históricos. Las acciones ganan ya desde
eneromás del 9% y superaron los 8,6
euros por título al cierre de la semana.
La solidez de su cotización ha ganado
muchos adeptos ya que es uno de los
bancosmejor situados de cara a una
fase de subidas de tipos.

√BBVA (-0,64%) sigue flojeando, con
una de las posicionesmenos sólidas
entre los bancos integrados en el
selectivo. La entidad ha desmentido
que vaya a recortar dividendo tras el
saneamiento que ha debido asumir
con la cartera de acciones de Telefóni-
ca,más de 1.100millones de euros
contra resultados.

◊CaixaBank (+0,63%) se ha acerca-
do al 11% de rentabilidad acumulada
desde inicio de este año aunque esta
última semana registró un avance
moderado.

◊Cellnex (+4,47%) ha estado poco
tiempo en la zona de los 21 euros por
acción y esta semana ha reaccionado
al alza con fuerza, hasta convertirse en
el segundo valormás alcista. En lo que
va de año ya acumula un 5% de ganan-
cia y su cotización roza los 22,5 euros
por título.

◊Colonial (+0,41%) semantiene
estable en la zona de los 8,5 euros por
acciónmientras transcurre el plazo de
su opa sobre Axiare. Esta semana ha
anunciado importantes inversiones en
promoción de viviendas.

√Dia (-2,78%) sigue presentando una
gran volatilidad aunque semantiene
en positivo en el año, en los 4,4 euros
por acción.

√Enagás (-0,68%) es uno de los
pocos valores del selectivo que no
levante cabeza este año, afectado en
buenamedida por el asunto del yaci-
miento Castor.

◊Endesa (+1,78%) sigue fortalecién-
dose al calor de su política de dividen-
dos estables a largo plazo. En el año
acumula ya un 4% de subida.

√Ferrovial (-0,45%) ha caído por
debajo de los 19 euros por acción y se
mantiene estable en el acumulado del
mes.

√Gas Natural (-0,29%) está en el ojo
de los analistas porque parte de su
capital, en torno al 20%, está en situa-
ción de posible venta por parte de
Repsol, en una importante operación
corporativa. Las accionesmantienen
una ganancia acumulada en el año
del 6%.

√Grifols (-0,79%) ha tenido un ligero
tropiezo esta semana debido a las
dificultades de una filial estadouniden-
se. El impacto en la compañía ha sido
al final menos dramático de lo espera-
do y las acciones ganan un 7% en
el año.
√ IAG (-1,19%) acumula un 3% en lo
que va de año a pesar del leve tropiezo
de esta semana.

◊ Iberdrola (+2,27%) sigue acercán-
dose a la cota de los 7 euros por ac-
ción. Esta semana se ha beneficiado de
una buena valoración y recomenda-
ción de los analistas de Société Généra-
le. Los nuevos contratos para instala-
ciones eólicas en EE.UU. han fortaleci-
do su cotización estos días.

√ Inditex (-0,45%) se hamantenido
en la zonamedia de los 28 euros por
acción tras perder la cota de los 29
euros la semana anterior. Su pérdida
anual roza el 2%. Su negociación ha
estado rodeada de una fuerte intensi-
dad en algunos días de la semana ya
que hay inversores dispuestos a entrar
en este valor a pesar de sus elevados
multiplicadores.

◊ Indra (+1,89%) vuelve a acercarse a
la cota de los 12 euros, apoyada en
algunas operaciones de crecimiento
anunciadas en los últimos días.

◊Mapfre (+0,07%) sigue, paso a
paso, rumbo a los 3 euros, tras una
sustancial mejoría superior al 7% en las
tres últimas semanas. Sus actividades
en losmercados emergentes le están
dando este año unmayor empuje.

◊Mediaset (+0,55%) ha regresado
esta semana con cierta fuerza a terre-
no positivo en su evolución anual.

◊Meliá Hotels (+0,17%) acumula un
3% desde principios de año en busca
de los 12 euros por acción.

◊Merlin Properties (+2,34%) reac-
cionó esta semana con cierta fuerza y
parece en condiciones de rondar los 12
euros en breve plazo.

√Red Eléctrica (-1,08%) se ha alejado
un pocomás de los 18 euros y pierde
más del 3% en lo que va de año.

√Repsol (-2,14%) bajó hasta la cota
de los 15,6 euros por acción aunque
gana en lo que va de año cerca del 6%.
Las buenas perspectivas del precio del
crudo apoyarán un buen trayecto a su
cotización.

◊Santander (+0,20%) sigue sin
romper la barrera de los 6 euros pero
no parece que vaya a tenermayores
problemas para lograrlo. Demomen-
to, en el año gana un 8%, una de las
mejoresmarcas del selectivo.

◊Siemens Gamesa (+2,13%) roza el
12% de ganancia en el año tras alcan-
zar esta semana los 12,7 euros por
acción.

√Técnicas Reunidas (-5,96%) presen-
tó lamayor caída del selectivo esta
semana tras descontar el dividendo.

◊Telefónica (+0,72%) ha subido
hasta las cercanías de los 8,3 euros por
acción aunque las acciones nomues-
tran señales de fortaleza.

◊Viscofán (+1,25%) ya supera el 3%
de subida en el año tras afianzarse en
la cota de los 56 euros por acción.

EL MEJOR
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La energía renovable
y las torres de
comunicaciones
cotizan al alza en el
Ibex 35
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