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La crisis griega que, en ios
inicios de 2010 podria
haber sido tratada de ma-
nera aislada y especifica,
se ha extendido a otros
Fstados de la Eurozona, y
no solamente a los con-
: M siderados periféricos, De
esta forma, en el otofio de 2011 nos encon-
tramos ante una crisis de deuda soberana en
la Eurozona que, a su vez, provoca y se nu-
tre de una crisis de liquidez y/o solvencia en
la banca europea: véase, por ejemplo, lo
acontecido en la Gltima semana en el ban-
co franco-belga Dexia.

En este contexto, la banca espafiola —por
espafola y por europea- sufre los efectos de
un doble shock: al provocado por el estalli-
do de la burbuja inmobiliaria en 2007, se
afnade ahora el impacto de la crisis de la deu-
da soberana en la Eurozona, y ello a pesar
de no estar expuesta al riesgo griego. Desde
este diagndstico, las soluciones a la coyun-
tura actual de la banea pasan, en primer fu-
gar, por una solucién a la crisis de la deuda
soberana europea, v, en segundo lugar, por
una adaptacién de la economia espafiola a
un menor peso del sector de [a construccidn.
Son, por lo tanto, tres los niveles de actua-
cién: el nivel macroecondmico y financiero
europeo; el macroecondmico espaiiol; y, por

tltimo, un nivel micro que afectaria al siste-
ma bancario espafiol.

Como se ha diche, [a crisis de la deuda
griega se ha extendido hasta convertirse en
una crisis de la deuda soberana de la Furo-
zona que afecta al sisterna bancario del drea
Y pone en cuestién, incluso, a la Unién Mo-
netaria. La magnitud y complejidad de la cri-
sis exigirfan un big bang en [a construccién
de la Furozona. Pero descartado éste por la
dificultad de implementarlo en la situacién
europea actual, cabe imaginar un paquete
de medidas en esa direccién. En primer Ju-
gar, una mayor definicion de la solucién al
problema de la deuda griega que libere 2 los
mercados financieros de [a incertidumbre
que pesa sobre ellos; en segundo lugar, un
refuerzo considerable en la gobernanza eco-
némica de la Eurozona; en tercer lugar, do-
tar al Fondo Europeo de Estabilidad Finan-
ciera (EFSF por sus siglas en inglés) de re-
cursos y medios necesarios para respaldar
de forma crefble la deuda de la Furozona al
mismo tiempo que, como se ha dicho, se ins-
trumenta una mejora de la gobernanza del
area; v, finalmente, un apoyo de [a politica
monetaria del BCE, que deberd asimismo
aportar también soluciones al problema del
funding de los bancos europeos,

En el dmbito espafiol, la solucidn es bien

conocida: un proceso crefble de consolida-

cion fiscal acompanado de reformas estruc- -

turales y polfticas de oferta. La credibilidad
del esfuerzo fiscal se verd reforzada por las
reformas estructurales a emprender, entre
ellas y la mds importante, la reforma del mer-
cado laboral.

En cuanto al sistema bancario espafiol, la
reforma esencial exige su restructuracion y-
redimensionamiento para adaptarlo a la nue-
va situacién de la economia espafiola. El
uso de recursos pablicos con dicha finali-
dad no deberd constituirse en meras ayudas
a la supervivencia de entidades bancarias
concretas, sino estar condicionado —tanto
en Espafia como en Europa- a la restructu-
racion y redimensionamiento de las entida-
des receptoras y del sistema bancario en su
conjunto.

En ese futuro definido por las menciona-
das reformas, tos bancos espafioles conti-
nuardn esforzdndose por mantener, sin ayu-
das pdblicas de capital, su rentabilidad y sol-
vencia, al tiempo que profundizan en su mo-

delo de negocio. Un modeloque, contraria-
mente a [o ocurrido a numerosos bancos
europeos con vocacion de banca mayorista
o de inversién, ha salido intacto de la crisis
y ha demostrado plenamente su validez en
las peores circunstancias. Un modelo que
esta focalizado en la banca comercial, en la
atencion de las necesidades financieras to-
tales def cliente y basado en la eficiencia
operativa, el control del riesgo y en la di-
versificacién geogréifica.
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