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Buenos
deseos

José Luis Martínez
Campuzano
Portavoz de la
Asociación Española
de Banca (AEB)

Estiempode
buenos
deseos. ¿Yde
previsiones
para laevo-

luciónde losmercados financie-
ros?Positivas,naturalmente.Ya
buscaremosmás tarde losargu-
mentospara fundamentarlas.
Siempreprimando losmensajes
positivosqueamortigüen losmie-
dos, verdaderos riesgos, especial-
menteen laesferapolíticaygeopo-
lítica.Mientras,podemosponerel
focoen lasbuenasvibracionesque
generan lamejoraeconómica
internacionalyel finaldel temora
ladeflación.Dehecho, la recupera-
ciónde la inflación.Y, aunqueesto
lesplanteedudas, tambiénel inicio
de lanormalizaciónmonetariaa
nivelmundial esalgopositivo.
Conllevamenores incertidumbres
financierasamedioy largoplazo.
El sector financieroeselquemás

sehavisto favorecidoen losúlti-
mosmesesde todasestas sensacio-
nespositivas.Laprogresivaelimi-
naciónde incertidumbrespermite
que lospreciosdelmercadopocoa
pocosevayanajustandoasuvalor.
Mevanapermitirque lesplantee
mispropiosdeseosconrespectoal
sector financieroparaeste2017:
1.QueelBancoCentralEuropeo

pongaennivelesnulosel tipode
interésnegativosobreel excesode
reservasde losbancos.Endefiniti-
va,que losbancosno tenganque
pagarporsusobrantede liquidez.
2.El finalde la incertidumbre

regulatoriaoalmenosunapausa
ensudesarrolloquepermitaeva-
luarconclaridad los riesgosque
conlleva.
3.Que los inversores financieros

sigandiscriminandode forma
positivaentredistintasentidadesy
entrediferentespaíses.
4.Que la sociedadensuconjunto

mirehaciael futuroyvalore lo
positivodeunsectorquees funda-
mentalparael crecimientoeconó-
micoy lageneraciónderiquezay
bienestarpara laspersonas.
Muchasveces losdeseosnose

cumplen.Peroenestaocasión
muchosde losexpuestos loharán,
locual seráunabuenanoticia. |
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Ibex 35 Los Reyes obsequiaron al selectivo
con los 9.500 puntos tras una subida
semanal del 1,74%.

Dow Jones Roza los 20.000 puntos, jamás
alcanzados, a pesar de los mediocres datos
de empleo publicados el viernes.

Nasdaq El índice tecnológico está en
máximos históricos, haciendo oídos sordos
a los decepcionantes datos de empleo.

Xetra Dax Subida del 1,03% en la primera
semana del año. El índice cerró el viernes
rozando los 11.6000 puntos.

Nikkei Avance semanal del 1,78%, pero el
fortalecimiento del yen frente al dólar
perjudica a los grandes valores exportadores.

ESPAÑA ESTADOS UNIDOS ESTADOS UNIDOS ALEMANIA JAPÓN

◊Abertis (+2,82%)mantiene sus
13,6 euros por acción con escasa
presión compradora aunque tampoco
aparecen las ventas.

◊Acerinox (+0,67%) logró en el
2016 una de las mejores subidas del
selectivo, un 50% de ganancia, pero
hay analistas que apuestan todavía
por su potencial alcista en base al
probable aumento del valor del dólar,
importante para esta compañía.

◊Acciona (+0,17%) no cuenta con
factores estimulantes que justifiquen
una subida, lo que le mantiene estan-
cado en el entorno de los 70 euros.

◊ACS (+0,82%) es de los valores que
se ha tomado un respiro tras la buena
subida del 2016, por encima del 15%.
Su intensa actividad exterior puede
favorecer ganancias adicionales,
sobre todo en EE.UU..

◊Aena (+1,04%) ha rondado la zona
de los 131 euros por acción con
escasa movilidad y a la espera que se
conozca con mayor precisión el esce-
nario de tarifas aeroportuarias.

◊Amadeus (+1,04%) se ha movido
poco pero los inversores tienen la
vista puesta en el hecho que este
valor cotiza muy cerca de los máximos
históricos, de 44,93 euros, lo que
impone cautelas.

◊Arcelor Mittal (+3,33%) ha empe-
zado el año con tranquilidad tras el
espectacular aumento del 133% del
pasado año. Las acciones siguen sin
ser caras, con un PER de 15 veces.

◊Banco Popular (+10,02%) ha
recuperado el euro por acción y ha
liderado las ganancias del selectivo
esta semana tras el calvario del 2016.
Las acciones están muy bajas y ello ha
animado a los inversores cuando el
banco parece recuperar el rumbo. Ha
anunciado la integración de sus
actividades portuguesas y españolas
bajo una misma operativa. Está
pendiente de clarificar si en sus planes
de saneamiento entra una nueva
ampliación de capital.

◊Banco Sabadell (+4,99%) ha vivido
una semana de bastante estabilidad
en el entorno de los 1,4 euros, pero
ha cerrado con una ganancia del 5%.
La entidad ha reafirmado su disposi-
ción a seguir creciendo mediante
adquisiciones, aunque de cara a los
próximos meses tiene por delante la
plena integración de TSB, que deberá
abandonar la órbita de Lloyds para
integrarse en el Sabadell de forma
plena.

◊Bankia (+6,08%) ha sido uno de
los mejores del Ibex en esta primera
semana del año recién estrenado. Los
inversores siguen pendientes de la
decisión que adopte el Gobierno en
relación con su privatización total.

◊Bankinter (+2,87%) ha iniciado el
año en el entorno de los 7,5 euros por

acción tras haber liderado en el año
2016 las ganancias del sector, con un
15% de subida de su valor, dividendo
incluido. Su buena situación financie-
ra le permitirá mantenerse a la cabe-
za del sector este año aunque el
hecho de que se encuentre en máxi-
mos históricos implica cautela.

◊BBVA (+2,37%) ha anunciado una
emisión de 1.000 millones de euros
en bonos a cinco años a un tipo
bastante competitivo. Las acciones
siguen estables en la zona de los 6,5
euros. La fuerte caída del peso mexi-
cano puede afectar a la valoración de
las acciones del banco.

◊CaixaBank (+5,35%) ha entrado
en el grupo de valores más destaca-
dos esta semana y es uno de los tres
mejores bancos del Ibex. Las acciones
se mueven en torno a los 3,3 euros.

◊Cellnex (+1,50%) la distancia entre
su precio actual y el precio objetivo
medio que le asignan los analistas, de
17,68 euros, es bastante ancha como
para descartar subidas en el medio
plazo.

◊Dia (+1,26%) sigue luchando por
superar la barrera de los 5 euros pero,
de momento, con escaso éxito.

√Enagás (-0,83%) ha iniciado el año
con ligeras caídas, por debajo de la
cota de los 24 euros por acción.

√Endesa (-0,40%) se está tomando
las cosas con tranquilidad habida
cuenta que está en la zona de máxi-
mos históricos, de 20,26 euros.

◊Ferrovial (+5,41%) se ha mostrado
bastante fuerte esta semana a pesar
de ser uno de los valores más caros
del Ibex, con un PER por encima de
las 30 veces. Las acciones han porfia-
do por romper la barrera de los 18
euros.

◊Gamesa (+0,99%) sigue moviéndo-
se por debajo de los 20 euros pero
está entre los candidatos a mejorar su
condición por encima de los 22 euros.

√Gas Natural (-1,20%) se ha despe-
dido de la cota de los 18 euros y está
buscando acomodo en el entorno de
los 17,6 euros.

◊Grifols (+3,63%) ronda los 20
euros por acción y suscita expectativas
alcistas en base a su presencia indus-
trial en la zona del dólar.

◊ IAG (+6,12%) ha presentado una
de las mejores subidas de la semana
tras el fuerte retroceso del 35% regis-
trado durante el pasado año. Las
acciones han estado muy castigadas y
su precio actual ofrece potencial de
ganancias.

√ Iberdrola (-3,70%) ha puesto en
marcha el pago de su primer dividen-
do a cuenta del ejercicio del 2016, en
la modalidad de pago flexible, por
importe de 0,135 euros por acción,

que podrá ser percibido en efectivo si
se solicita antes del 16 de enero o en
forma de acciones. Las nuevas accio-
nes cotizarán a partir del 1 de febrero.

√ Inditex (-2,33%) ha perdido algo
de fuerza y ha formado parte del
pequeño grupo de media docena de
valores cuya cotización ha comenzado
el año con caída.

◊ Indra (+2,11%) se mantiene en la
zona de los 11 euros por acción tras
su escalada del pasado año, por
encima del 20% de subida.

◊Mapfre (+2,07%) tiene por delante
la reválida de superar de forma esta-
ble los 3 euros por acción.

◊Mediaset (+0,99%) se mantiene
por encima de los 11 euros, un precio
que parece conformar a la mayoría de
los inversores.

◊Meliá Hotels (+1,76%) es ahora
mismo el valor del Ibex que cuenta
con mayor apoyo por parte de los
analistas como recomendación de
compra, con un precio objetivo medio
de 13,57 euros, dos euros por encima
de su precio de cierre esta semana.

◊Merlin Properties (+1,74%) está
entre los tres valores del selectivo con
mayor grado de recomendación de
compra y se le asigna un precio objeti-
vo de 12,13 euros por acción.

√Red Eléctrica (-4,04%) pagó el
jueves su dividendo a cuenta del año
pasado a razón de 0,238 euros por
acción, un 7% más que un año antes,
lo que ha incidido en la cotización. La
compañía podría abonar con cargo al
2016 un total de 0,86 euros, lo que
refleja una rentabilidad por dividendo
del 4,9%.

◊Repsol (+2,09%) ha sido como una
balsa en este arranque de año en el
que los mercados del petróleo no han
sufrido alteraciones significativas.

◊Santander (+4,42%) ha lanzado
una emisión de 1.500 millones de
euros en bonos a 10 años que ha
contado con muy buena acogida en el
mercado. Las acciones se mantienen
estables por encima de los 5 euros.

√Técnicas Reunidas (-0,14%) ha
subido con fuerza en las últimas
semanas, lo que explica el parón de
estos días.

◊Telefónica (+4,25%) ha comenza-
do el año con cierta fuerza aunque
tiene una barrera en los 9,4 euros.
Los analistas siguen apostando por
este valor y consideran que puede
llegar a ver los 10 euros este año.

◊Viscofán (+5,63%) está ofreciendo
una evolución muy favorable desde
hace dos meses y es un valor aprecia-
do por un creciente número de analis-
tas. De momento, la barrera de los 50
euros se ha erigido como obstáculo
difícil de franquear.

Arranque
en verde

Empieza el año con
buenas sensaciones,
sobre todo los bancos

Primo González
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