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Hablemos
de bancos

i sSabenlo
queesla
reflacion?
Estimularla
economiaa
través de medidas de demanda,
monetarias y/o fiscales. A punto
de iniciar el noveno afio donde la
politica monetaria ha tenido el
protagonismo absoluto en politi-
caecondmica, ahora se debate
ceder el testigo a una politica
fiscal mds expansiva. Acompafia-
da de reformas estructurales, en
mayor o menor medida. ;Y qué
pasaria entonces con la politica
monetaria? Aqui hablamosyade
sunormalizacion.

Dejando al margen el otro deba-
te sobre la eficiencia de las medi-
das monetarias, todo parece pre-
dispuesto para esperar una acele-
racion en el crecimiento mundial
en términos nominales en el 2017.
Esimportante resaltar que incor-
poramos aqui la evolucion de los
precios, puesto que hay cierta
unanimidad en que veremos un
repunte de lainflacion mundial
durante el proximo afio. Impulsa-
daporlasubidade los precios
externos o simplemente porque
se cierre el output-gap en las
principales economias. Es cierto
que estamos lejos de hablar de un
riesgo inflacionista, pero ahora
parece incluso mas lejano pensar
en el riesgo de deflacion.

Crecimiento econdmico e infla-
cion. Mejor dicho, mejoraen las
cifras de crecimiento y acelera-
cion limitada de los precios. Y una
politica monetaria atin acomoda-
ticia, pero que tendera con el paso
del tiempo también a ser menos
distorsionadora de los mercados.
:Qué mas pueden esperar los
inversores?. Naturalmente, no me
olvido de las incertidumbres. Y la
mayoria centradas en el ambito
politico o geopolitico. Poco mas
se puede decir en esta cuestion,
salvo desear que la clase politica
searesponsable con los dificiles
momentos actuales.

:Quéno les he hablado delos
bancos? Si que lo he hecho. De
forma implicita. Y de forma posi-
tiva. |






