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IBEX 35
MERCADOS

Precios
relativos

J.L. Martínez Campuzano
Portavoz de la
Asociación Española
de Banca (AEB)

Vuelven las
dudas a los
mercados,
tras un
verano

“atípico” dominado por la tran­
quilidad. ¿Algo nuevo? En mi
opinión, lo único a destacar son
las propias dudas expresadas
por algunos bancos centrales
sobre la profundización de las
medidas monetarias expansivas.
Nada más y nada menos.
La realidad es que, en el fon­

do, esto debería ser leído de
forma positiva. Por ejemplo,
pensar en la normalización de
los tipos de interés debería ser
positivo para la cotización del
sector financiero. Sí, además,
descansa en la percepción de
que la economía no necesita
tipos de interés tan bajos (estoy
pensando en la Fed), más razo­
nes para que la confianza se
extienda hacia las bolsas. Así,
sería fácil de entender las ventas
de deuda que hemos visto en los
últimos días. Pero la realidad es
que los inversores han reducido
exposición en todos los merca­
dos, bolsas y materias primas
incluidos.
Las últimas estadísticas cono­

cidas muestran que el inversor
internacional vuelve a diversifi­
car posiciones hacia las bolsas.
Pero, quizás sean obsoletas al no
contemplar su comportamiento
durante esta última semana.
¿Falta confianza? Sin duda, hay
mucha incertidumbre hacia el
futuro. Y no me refiero a la pro­
pia incertidumbre económica
(regulatoria, en el caso de la
banca).
También está la propia incer­

tidumbre derivada de la gestión
de la política económica. Una
estrategia clara de normaliza­
ción monetaria, pasando el testi­
go hacia la política fiscal; un
plan claro de reformas económi­
cas que ofrezcan certeza econó­
mica a medio plazo. Esto, sin
duda, daría más confianza al
inversor. Y permitiría corregir la
distorsión de precios en los
mercados financieros. |
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ibex 35 El selectivo español vive su peor
semana (­4,3%) desde el Brexit lastrado por
el mal comportamiento de la banca

Dow Jones No gustó que se esté
investigando a Exxon Mobil por posibles
irregularidades en sus prácticas contables

Nasdaq Las multinacionales de Estados
Unidos se movilizan para que la Unión
Europea anule la multa a Apple

Xetra Dax Deutsche Bank se desplomó un
8% el viernes ante la multa de 12.500
millones de euros que le pide EE.UU.

Nikkei Semana negra con la vista puesta en
la Fed, que terminó en una sesión al alza
propiciada por la banca

ESPAÑA ESTADOS UNIDOS ESTADOS UNIDOS ALEMANIA JAPÓN

√Abertis (­2,98%) sucumbió a la
caída generalizada del selectivo
aunque su perfil defensivo le mantuvo
en la zona media de la tabla, con una
pérdida sensiblemente menor que la
del conjunto.

√Acerinox (­2,52%) defendió bien
sus niveles por encima de los 11 euros
y no se aleja de las posiciones de
primera fila en la evolución anual, ya
que es uno de los cinco mejores del
año.

√Acciona (­4,84%) retrocedió con
algo más de fuerza que el selectivo a
pesar del apoyo de algunos analistas,
que consideran que la cotización está
castigada en exceso. Las acciones han
caído a la zona de los 64 euros por lo
que puede presentar una buena
oportunidad en caso de un rebote en
las próximas semanas, sobre todo
cuando se clarifique la liquidación de
los precios a finales de año.

√ACS (­6,32%) presentó el peor
balance entre las constructoras y ha
caído por debajo de los 25 euros.

√Aena (­1,50%) no se deja llevar por
la tendencia bajista del mercado
aunque cerró con una ligera pérdida
pero conserva más del 21% de ganan­
cia desde principios de año, la cuarta
mejor posición entre las compañías
del selectivo.

◊Amadeus (+0,29%) ha vivido
máximos históricos esta semana en
las proximidades de los 44 euros por
acción. El balance semanal ha sido el
segundo más positivo del selectivo,
tras Indra.

√Arcelor Mittal (­8,95%) ha sido el
segundo valor más castigado de la
semana, un castigo que responde a la
lógica de la fuerte revalorización que
presenta en el año (la mejor del
mercado) lo que algunos inversores
han aprovechado para obtener plus­
valías.

√Banco Popular (­10,62%) ha sido
el más castigado de la semana y se
mueve en la zona de mínimos históri­
cos. Las acciones han reflejado el
pesimismo de los inversores sobre el
futuro a corto plazo de este valor,
metido de lleno en un drástico plan
de ajuste tras el cambio de gestión. El
lanzamiento de su filial inmobiliaria a
Bolsa tampoco ha despertado interés
entre los inversores sino más temores
ante la debilidad del valor y sus bajas
expectativas de rentabilidad para los
inversores. La cotización ha caído
hasta la zona de 1,12 euros por título.

√Banco Sabadell (­8,64%) ha retro­
cedido hasta la zona de los 1,15 euros
por acción registrando esta semana el
segundo peor balance entre los valo­
res bancarios.

√Bankia (­6,20%) se movió en la
zona media del grupo bancario en­
vuelto en las hipótesis sobre posibles
ventas de paquetes accionariales en

manos del Estado, lo que podría
anticipar alguna revalorización previa.

√Bankinter (­3,13%) ha entrado en
pérdidas anuales aunque por escaso
margen y, en todo caso, es el más
fiable entre los bancos. Ha sido el
único junto a Caixa Bank que cedió
menos que el Ibex 35 en la semana.

√BBVA (­8,13%) no ha podido
aprovechar las positivas valoraciones
que le han dado algunas casas de
bolsa en las últimas semanas y su
cotización aguanta a duras penas la
zona de los 5 euros. Esta semana ha
anunciado el próximo pago, el 19 de
octubre, de su dividendo bajo la
fórmula de cobro alternativo en
acciones. El día 28 de septiembre se
conocerán las proporciones. El divi­
dendo en efectivo rondará los 0,08
euros por acción.

√CaixaBank (­3,07%) presentó,
junto con Bankinter, una de las mejo­
res trayectorias del grupo bancario
esta semana. La nueva composición
del capital ha favorecido la actividad
de los operadores y las plusvalías
derivadas de la venta de un trozo de
Gas Natural han completado una
buena semana para este valor.

√Cellnex (­3,60%) ha puesto un pie
en Francia con la compra de un pa­
quete de torres de comunicaciones al
grupo Bouygues Telecom, operación
que tendrá posiblemente continuidad
en los próximos meses (antes de final
de año) con otra compra adicional.

√Dia (­1,87%) se mantiene en la
zona de los 5,2 euros con menor
presión de los operadores bajistas.

√Enagás (­3,49%) ha perdido la cota
de los 26 euros y se ha metido en
zona de pérdidas anuales, aunque
sigue conservando su alto perfil
defensivo ya que es uno de los valores
con más baja volatilidad del mercado.

√Endesa (­0,59%) fue el mejor entre
las compañías eléctricas, con buen
reflejo en la clasificación de los mejo­
res valores del año.

√Ferrovial (­2,82%) logró mantener­
se por encima de los 18 euros por
acción a la espera de nuevas oportu­
nidades en el mercado británico.

√Gamesa (­1,37%) ha perdido la
cota de los 21 euros pero su caída
semanal ha sido leve ya que su opera­
ción con Areva y el nuevo paso en su
integración con Siemens han sido
bien valorados.

√Gas Natural (­5,25%) perdió la
cota de los 18 euros tras el cambio
accionarial que acaba de rubricar con
la reducción del peso de sus dos
accionistas históricos y la llegada de
uno nuevo con el 20% del capital.

√Grifols (­0,29%) fue de los mejores
gracias a su favorable perfil defensivo
y a la buena expectativa que se ofrece

a su cotización tras la probable subida
de los tipos de interés en EE.UU.

√ IAG (­1,71%) no pudo completar su
recuperación de la semana anterior
debido al complejo entorno bursátil
de estos últimos días.

√ Iberdrola (­1,89%) vuelve a situar­
se por debajo de los 6 euros aunque
con expectativas de recuperación.

√ Inditex (­1,58%) sigue tanteando
la zona de los 32 euros de cara a su
próxima presentación de resultados.

◊ Indra (+2,37%) lideró las ganan­
cias del selectivo esta semana, en la
que ha anunciado nuevos contratos
internacionales. Las acciones se han
posicionado por encima de los 12
euros aunque apuntan algo más
arriba. Con un 40% de ganancia
acumulada, es el segundo mejor valor
del selectivo en el año. La subida se
ha producido con fuerte contratación.

√Mapfre (­5,38%) fue pasto de las
tomas de beneficios tras la fulgurante
subida de estas últimas semanas.

√Mediaset (­5,80%) perdió la cota
de los 11 euros por acción pero se
mantiene en positivo en el año.

√Meliá Hotels (­1,73%) recibió
algunas valoraciones positivas, en
este caso de los analistas de Baren­
berg, que han elevado su precio
objetivo de 11 a 12 euros por acción.

√Merlin Properties (­3,09 %) ha
solventado su fusión con Metrovacesa
y se lanza al mercado en busca de
nuevos recursos, 500 millones de
euros en bonos. Las acciones han
perdido la cota de los 10 euros.

√Red Eléctrica (­3,00%) bajó de los
19 euros y entra en pérdidas anuales
aunque por escaso margen.

√Repsol (­6,55%) se ha despedido
de los 12 euros a pesar de la positiva
valoración que los expertos le dan a
su venta del 10% de Gas Natural,
operación que amplía su programa de
venta de activos y reducción de deuda

√Santander (­7,67%) perdió los 4
euros que tan trabajosamente había
alcanzado la semana pasada y fue
uno de los valores bancarios más
castigados de la semana.

√Técnicas Reunidas (­2,47%) está
recibiendo buenas valoraciones en las
últimas semanas, aunque estos días
ha sucumbido a la presión general,
pero con menor caída que el Ibex.

√Telefónica (­6,47%) ve peligrar la
cota de los 9 euros bajo la presión de
su elevada deuda, cuya reducción no
acaba de ver clara el mercado.

√Viscofán (­2,55%) ha bajado a la
zona de los 47,6 euros bajo la pre­
sión de algunos análisis que de mo­
mento no le son favorables.

Bancos a
la deriva

El Popular lideró
el nuevo resbalón
del sector financiero

Primo González
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