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IBEX 35
MERCADOS

Un verano
muy atípico

J.L. Martínez Campuzano
Portavoz de la
Asociación Española
de Banca (AEB)

Unverano
tranquiloen
losmerca­
dos.Yestoes
unanove­

dad, considerandotanto lahistoria
recientecomoelaparentemente
complejoescenarioactual.Elpasa­
doverano losactivosderiesgo (me
refieroa lashistóricamentebajas
rentabilidadesde la renta fija fren­
tea lahistóricamenteelevadapri­
maderiesgode lasbolsas) sufrían
ante la incertidumbrederivadade
laeconomíaChina.Ahora,Brexite
inestabilidadpolíticaaparte, la
evidenciade lamejoraeconómicay
unosbancoscentralesentregados
alobjetivode laestabilidad finan­
cieraapuntalan lacalmaactual.
¿Les sorprendequehablede

mejoraeconómica?Asíes, espe­
cialmenteenel casode losemer­
gentes,másalládeChina, a laque
pocosanticipanyaunarecesión.La
recuperaciónde lospreciosde las
commoditiesy lamejorade los
flujosde financiaciónexplican, en
buenaparte, elmayoroptimismo
económico.El resto respondea los
ajustes llevadosacabopormuchos
países, incluyendountipodecam­
biomáscompetitivo. ¿Seexplican
ahoraquesean lasbolsasemergen­
tes lasquemejor loestánhaciendo?
¿Echanen faltaalgoenesteesce­

nario?Nomerefieroaunamayor
certezapolíticaogeopolítica. Sería
sindudadeseable,quizás lacondi­
ciónsuficienteparahablardeuna
recuperaciónduraderade lasbol­
sas.Pero, centradoprecisamente
en losmercados financieros, ser
optimistapara laevoluciónde las
bolsasdebepasarcasiobligatoria­
menteporunmejorcomporta­
mientode labanca.Aquí tienen la
condiciónnecesariapara la recu­
peraciónsosteniblede lasbolsas.
Unamejoraen laconfianza inver­
sorahaciael sector financieroque
pasapor lapropiamejoraen la
perspectivadesus resultadosy/o
menores riesgosa futuro.Yen
amboscasoshablamosdeuna
normalizaciónen lapolíticamone­
tariay regulatoria, loquese tradu­
cirá tambiénenunamenordistor­
siónen losmercados financieros. |
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Ibex 35 Cierra su peor semana desde el
Brexit con unas pérdidas del 3,05%, que
amplían las acumuladas en el año al 11,46%.

Dow Jones Los inversores han estado
pendientes del debate en la Reserva Federal
sobre los tipos de interés.

Nasdaq Las acciones tecnológicas han
protagonizado una recuperación traducida
en una evolución en zona de máximos.

Xetra Dax Cerró la semana con un leve
descenso, en lo que se estima un paréntesis
de rasgo negativo en la actual racha alcista.

Nikkei La Bolsa de Tokio ha vivido una
semana muy volátil por las fluctuaciones del
yen, que mantiene una tendencia alcista.

ESPAÑA ESTADOS UNIDOS ESTADOS UNIDOS ALEMANIA JAPÓN

√Abertis (­2,68%) perdió esta sema­
namenos que el selectivo y se ha
alejado de los 14 euros por acción que
parecía en condiciones de consolidar
en una semana en la que los tipos a
largo plazo han vuelto a establecer
nuevas referencias a la baja, algo que
beneficia a las empresas endeudadas.

=Acerinox (0,00%) fue uno de los
cinco valores del selectivo que se libró
de las pérdidas aunque cerró en tablas.
Este buen resultado le permitemante­
nerse en la élite del Ibex 35.

√Acciona (­4,88%) se anotó esta
semana un importante contrato de
suministro de electricidad en Chile, con
más de 500 gigavatios anuales que
cubrirá con producción eléctrica eólica,
aunque la cotización no estuvo a la
altura de este nuevo avance en su
cartera de pedidos internacionales.

√ACS (­2,51%) logrómantener los 25
euros por acción y su caída ha sidomás
leve que la delmercado, pero sigue sin
reaccionar al alza.

√Aena (­1,24%) siguemuy estable en
la zona demáximos históricos, aunque
esta semana ha retrocedido por debajo
de los 128 euros .

√Amadeus (­1,75%) no se alejó de
las posiciones de cabeza a pesar de su
ligera caída semanal. La acción ha
perdido los 42 euros pero semantiene
como buena opción del año.

◊ArcelorMittal (+2,61%) ha
contado con el apoyo de los analistas
deMoody’s, quemejoraron esta
semana su perspectiva de negativa a
estable. Es elmejor valor del año y en la
semana ha estado en lamisma línea,
liderando las ganancias del selectivo,
rumbo a los probables 6 euros.

√Banco Popular (­9,00%) ha estado
realizando esfuerzos considerables
para no perdermás terreno en la bolsa.
Su autocartera en estas últimas sema­
nas se ha duplicado, hasta superar el
2% del capital social, pero las acciones
parecen encaminarse hacia el euro por
título en la cotización. Perdió un 9% en
la semana y deambula pormínimos
históricos con expectativas poco favo­
rables en su evolución futura. Posible­
mente entre pronto en alguna combi­
nación de fusión bancaria aunque el
urgente relevo del consejero delegado
podría darle un cierto balón de oxíge­
no. Esta semana, los analistas que se
han pronunciado sobre el valor lo han
hecho con tintes pesimistas, lo que ha
presionado a la baja la cotización.

√Banco Sabadell (­5,40%) entró en
el grupo de losmás castigados aunque
está defendiendo su posiciónmejor
que algunos de sus colegas. En el
cómputo anual hay tres bancosmás
castigados,. Lo que no esmás que un
pequeño consuelo.

√Bankia (­0,85%) estuvo a punto de
librarse de las pérdidas y fue elmás
brillante del sector financiero, con

diferencia. Su futuro se librará en
alguna operación corporativa, como se
ha vuelto a rumorear esta semana.

√Bankinter (­3,73%) no fue esta
semana elmejor del grupo bancario
pero ha defendido los 6 euros.

√BBVA (­3,40%) sigue peleando por
los 5 euros y demomento con éxito,
aunque está en el punto demira de
muchos analistas por sus diversos
frentes abiertos, el último de ellos el de
Turquía.

√CaixaBank (­5,77%) presentó la
terceramayor pérdida de la semana
entre los valores del selectivo y la
segunda entre los bancos. Es uno de los
cuatro valores del selectivomás casti­
gados en el año, en torno a un 25%de
caída acumulada.

√Cellnex (­4,19%) vivió su peor
semana en Bolsa desde que ha ingresa­
do en el selectivo, perdiendo la cota de
los 16 euros.

√Dia (­2,31%) cedió terreno pero no
se ha dejado llevar por las realizaciones
que han rodeado a otras compañías
del selectivo. Demomento, semantie­
ne en los 5,5 euros.

√Enagás (­3,53%) ha perdido algo
más que el selectivo. Su carácter de
valor defensivo y a salvo de las turbu­
lencias económicas no le sirvió de
mucho durante esta semana.

√Endesa (­2,61%) sigue anclado en la
zona de los 18 euros y a la expectativa
de su dividendo.

√Ferrovial (­3,59%) se alejó de los 18
euros a pesar de las compras de accio­
nes propias que ha desarrollado en los
últimos días, aunque con escasa enver­
gadura paramover la cotización.

√Gamesa (­1,66%) estuvomás fuerte
de lo que refleja su cotización ya que el
anuncio de resultados de su rival
Vestas le aportó algunas dosis de
fortaleza. Demomento tiene aplazada
la batalla por ascender a los 20 euros y
semantiene como uno de los cuatro
mejores valores del año.

√Gas Natural (­2,74%) ha sido la
empresa españolamás beneficiada en
los resultados del concurso de suminis­
tro eléctrico de Chile, ya que se ha
adjudicado una aportación anual de
unos 850 gigavatios para contribuir a
la cobertura de las necesidades eléctri­
cas del país, lo que le exigirá unas
inversiones de unos 325millones de
euros en una central eólica y en otra
fotovoltaica. El contrato no ha tenido
un gran impacto en la bolsa ya que se
trata de una operación a años vista
pero que aporta diversificación exte­
rior al valor.

√Grifols (­1,55%) se ha alejado un
pocomás de la zona de los 20 euros
por acción pero hamostrado cierta
solidez relativa esta semana, con una
pérdida bastantemoderada.

√ IAG (­5,78%) sigue de espaldas al
mercado y se aleja de los 5 euros por
acción. La subida de los precios del
petróleo no le ha beneficiado.

√ Iberdrola (­3,81%) deambula de
nuevo por debajo de los 6 euros, una
referencia en torno a la cual se viene
moviendo desde hace semanas.

√ Inditex (­1,77%) presenta buenas
expectativas sobre sus resultados
trimestrales aunque esta semana ha
perdido terreno en su cotización y se ha
alejado de la cota de los 32 euros por
acción.

◊ Indra (+0,35%) ha sido uno de los
cuatro valores en alza esta semana y se
mantiene fuerte, con un 35%de ga­
nancia en el año.

√Mapfre (­1,75%) no ha podido
mantener su tendencia alcista de
semanas anteriores pero ha sido de los
menos castigados estos días.

√Mediaset (­2,96%) conservó sin
problemas los 10 euros por acción y se
movió en línea con el selectivo.

√Meliá Hotels (­1,45%) sigue fuerte
a pesar del ajuste de esta semana,
muchomenor que el delmercado. Las
acciones han cedido demomento la
cota de los 11 euros.

√Merlin Properties (­1,15%) es otro
de los valores sólidos de estas últimas
semanas y demomento lucha por
acercarse a la zona de los 11 euros por
acción.

√Red Eléctrica (­3,96%) presentó uno
de los peores resultados entre las
compañías de perfil más defensivo del
Ibex, tras descolgarse de los 20 euros
por acción.

◊Repsol (+0,71%) alcanzó los 12
euros por acción y fue uno de los tres
mejores de la semana tras beneficiarse
de la subida del precio del crudo, hasta
la zona de los 50 dólares.

√Santander (­5,26%) presentó una
de las caídasmás acusadas del selecti­
vo y entró en el grupo de los cuatro
bancosmás castigados de la semana.

◊Técnicas Reunidas (+2,29%) es
favorita para la adjudicación de un
contrato en Arabia Saudí paramoder­
nizar los procesos de elaboración de
derivados del petróleo por importe de
2.000millones de dólares, una noticia
que fue acogida con optimismo por los
inversores elmartes. La recuperación
del precio del crudo puede darlemás
opciones alcistas.

√Telefónica (­3,24%) ha perdido la
cota de los 9 euros por acción ymues­
tra bastantes dificultades para recupe­
rar susmejores precios del año.

√Viscofán (­0,11%) semostró bas­
tante estable durante la semana a falta
de algún revulsivo en su actividad
empresarial.

Deriva
bancaria

Cuatro bancos, entre
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valores de la semana
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