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Anticipar
el futuro

J.L. Martínez Campuzano
Portavoz de la
Asociación Española
de Banca (AEB)

Losmerca-
dos vivende
expectati-
vas. Lo
relevante

para los inversoresnoes tanto
valorar la situaciónactual como
anticipar suevolución futura.Y
bajo el supuestodeque la infor-
maciónesperfecta, lohacenmuy
bien.
El economista jefedelBanco

CentralEuropeo (BCE) conside-
rabahaceunosdías que losmer-
cados, bajo su calma reciente, no
estaban reflejando las incerti-
dumbres sobre el futuro.Unade
ellas es la incertidumbrepolítica.
Nadiepuededecir eneste caso
que falte información.Con todo,
el consejerodelBCEconsideraba
que su importancia esde tal cali-
breque lapolíticamonetaria
debe estardispuestapara limitar
supotencial impacto en la econo-
mía.Yoañadiría tambiénpara
amortiguar el impacto en los
mercados.
Considerenahorade forma

conjunta losdospárrafos anterio-
res. Porun lado, unosmercados
quedescuentanun futuro relati-
vamentepositivo, y elBCE,dis-
puesto a facilitarlo. ¿Quépuede
fallar?Más allá de cisnesnegros
difíciles devalorar, el verdadero
riesgo es el excesode confianza.
Enenero enestamismacolum-

naconsiderabaqueeraunbuen
momentopara losdeseos; en
febrero leshablédebuenos argu-
mentosdebasepara el sector
financiero; ahora les advierto
sobre los riesgosdeunexcesode
confianza. Incluyendoaquí a los
bancos centrales, sobre sumar-
gendeactuación.Dehecho, una
condiciónnecesaria paraque los
bancos se siganbeneficiandode
la confianzade los inversores es
que lapolíticamonetaria comien-
ce anormalizarse.Oalmenosque
losmercados lo anticipen.Esta
estrategiadenormalización
monetaria podría ser en símisma
un factorde confianza sobre la
fortalezade la recuperación.Y
hastadel final definitivode la
deflación. |
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Ibex 35 Ha subido un 3,65% en la que ha
sido su mejor semana en casi tres meses.
En lo que va de año el repunte es del 4,77%.

Dow Jones Suma y sigue: el miércoles tocó
por primera vez los 21.000 puntos. El 25 de
enero ya hizo historia al alcanzar los 20.000.

Nasdaq Sigue batiendo récords. El miércoles
fijó su nuevo máximo histórico en los
5.910,44 enteros.

Xetra Dax Ha logrado conquistar por fin la
cota de los 12.000 puntos tras subir un
1,89% en el conjunto de la semana.

Nikkei Avance semanal del 0,96% a pesar
de los retrocesos del jueves y el viernes
debido a las caídas en Wall Street.

ESPAÑA ESTADOS UNIDOS ESTADOS UNIDOS ALEMANIA JAPÓN

◊Abertis (+1,69%) llegó por fin a la
zona de los 14 euros con la ayuda de sus
últimas novedades, sobre todo el
aumento del dividendo. Sus planes de
inversión cuentan con el apoyo de los
analistas. Además, el valor sigue estan-
do barato, lo que puede darlemás
recorrido al alza.

◊Acerinox (+6,26%) alcanzó los 14
euros tras la presentación de resultados
a pesar de que no haya dado segurida-
des sobre el aumento de su retribución
a los accionistas. Elmercado estadouni-
dense del acero vamuy bien y los avan-
ces en precios podrían hacerse extensi-
vos a Europa, lo que ha catapultado su
cotización amáximos en cuatro años.

◊Acciona (+5,54%) logró un impor-
tante avance el jueves tras anunciar sus
planes de crecimiento en elmercado
estadounidense y en la actividad de
infraestructuras. Su importante contra-
to enMéxico también ha ayudado para
superar la barrera de los 74 euros con
amplitud. La negociación ha sidomuy
elevada algunos días, lo que es una
buena señal de fortaleza alcista. Los
analistas ven a este valor por encimade
los 84 euros.

◊ACS (+3,70%) está en susmejores
precios del año y con buenas perspecti-
vas dada su presencia en el prometedor
mercado estadounidense. Ha logrado
hace poco un importante contrato de
1.400millones de euros para un centro
de convenciones enNueva York, pero
sus expectativas son bastantemás
optimistas.

√Aena (-0,07%) dio clarasmuestras
de cansancio y formóparte del trío con
pérdidas, aunque las suyas fueron de
menor cuantía.

◊Amadeus (+2,79%) ha superado los
44,5 euros por acción y parece tomar
carrera al alza.

◊ArcelorMittal (+1,40%) vive estos
días en una especie de descansillo tras
las fuertes subidas que lemantienen en
la cimadel Ibex 35 desde hace año y
medio.

◊BancoPopular (+8,17%) logró la
segundamayor subida de la semana sin
másmérito que sus bajos niveles de
cotización, aunque todas las incerti-
dumbres siguen abiertas sobre su
futuro, en solitario o en compañía. La
posible ampliación de capital se presen-
ta difícil. Demomento, ha recuperado
los 0,8 euros por acción.

◊Banco Sabadell (+8,95%)ha roto al
alza la cota de 1,50 euros por acción, su
mejor registro desde hace un año. Las
dos desinversiones anunciadas estos
días, parte de su filial bancaria en
EE.UU. y la venta de su participación en
Fluidra, han aportado convicción a su
estrategia financiera. Fue elmejor
banco de la semana y elmejor entre los
bancos, liderando las ganancias del
selectivo.

◊Bankia (+6,99%) entró en el pelotón

de cabeza del Ibex 35 con expectativas
de alcanzar el euro por acción. La posi-
ble fusión conBMNes esperada por los
inversores para tomar posiciones en
este valor.

◊Bankinter (+1,67%) vive almargen
de losmovimientos del grupo bancario
porque su nivel de solvencia y expectati-
vas le sitúan en otra liga. Logró el segun-
domejor avance de la semana entre los
35 valores del selectivo.

◊BBVA (+8,43%) logró esta semana el
apoyo de los analistas del JPMorgan,
que le hanmejorado ligeramente el
precio objetivo. Las acciones hasta 6,95
euros por acción, algo por encimade
sus actuales niveles.

◊CaixaBank (+8,04%) ocupó la cuarta
posición entre las compañías del selecti-
vo y ya roza los 3,5 euros por título.

◊Cellnex (+0,63%) no acaba de
reaccionar al alza a pesar de que algu-
nos analistas le asignan precios objetivo
por encima incluso de los 20 euros por
acción.

◊Dia (+4,42%) parece alejarse del
foco de los bajistas, lo que le ha permiti-
do recuperar primero los 5 euros y esta
semana remontar un pocomás.

◊Enagás (+1,31%) sigue estable por
encimade los 23 euros por acción y con
su perfil defensivo.

◊Endesa (+1,18%) recuperó por fin los
20 euros por acción tras la confirmación
de su nuevo dividendo al alza.

◊Ferrovial (+5,84%)ha contado con
el beneplácito de los analistas tras dar a
conocer sus resultados del pasado
ejercicio, lo que le ha permitido rozar los
18 euros por acción.

◊Gamesa (+1,69%) está consolidan-
do sus 21 euros recién estrenados y no
parece que vaya a registrar grandes
avances, tras las fuertes subidas de los
últimosmeses.

◊GasNatural (+2,39%) sigue ganan-
do terreno en la zona de los 18 euros
por acción pero no cuenta con grandes
expectativas de subida.

◊Grifols (+1,66%) está en susmejores
precios del último año ymedio, aunque
ha subido con fuerza en las últimas
semanas ymuestra cierto cansancio
tras alcanzar los 21 euros.

◊ IAG (+1,59%) se ha tomadoun cierto
descanso esta semana tan alcista para
el conjunto delmercado pero semanti-
ene comouno de losmejores del año.

◊ Iberdrola (+0,92%) está en buenas
condiciones para subir incluso con cierta
fuerza, sobre todo porque su presencia
en elmercado de energías renovables
de EstadosUnidos le da buenas opcio-
nes.

◊ Inditex (+1,41%) está claramente a
la espera de que se divulguen sus

resultados del pasado ejercicio, cerrado
hace unas pocas semanas. El valor está
caro y un posible estirón alcista tendría
que apoyarse en unos resultados excep-
cionales.

◊ Indra (+0,81%) es otro de los valores
del selectivo que en sus precios actua-
les, tras las fuertes subidas, no invita a
las expectativas alcistas.

◊Mapfre (+5,37%)ha sorprendido
esta semana con un importante avance
en su precio y con la ruptura de la cota
de los 3 euros por acción, que no era
esperada tan pronto. Esto le resta
posibilidades a corto plazo.

◊Mediaset (+2,14%) ha estado
apoyado por los buenos resultados de
audiencia de sus canales televisivos,
aunque noha habido factor sorpresa.

◊MeliáHotels (+4,34%)ha pasado
con autoridad por encimade los 12
euros y alcanzó la zona de los 12,5
euros por acción, reflejo de su buena
imagen entre los inversores al calor de
la campaña turística española y de su
buena implantación exterior. No obs-
tante, tras la subida de las últimas
semanas, el valor está ya algo caro y
podría tomarse con pausa sus próximos
movimientos.

√Merlin Properties (-1,88%) presentó
la peor caída del selectivo esta semana,
lo que le aleja de la zona de los 11 euros
por acción.

◊Red Eléctrica (+1,61%) se ha distan-
ciado de los 17 euros al alza pero no es
un valor con grandes expectativas.

◊Repsol (+3,44%) alcanzó los 14
euros sin que esta vez el precio del
petróleo haya servido de argumento. La
petrolera está recogiendo buenas
valoraciones en las últimas semanas
sobre todo alabando la positiva estrate-
gia de reducción de deuda. Los analistas
de Barclays se han posicionado bastante
al alza, dándole un precio objetivo de
18 euros por acciónmientras Bankinter
se conforma con15 euros. Hay buenas
perspectivas para este valor, cuyo precio
parece bastante asequible en estos
momentos.

◊Santander (+5,27%)no se quedó
apenas descolgada del pelotón banca-
rio esta semana, aunque ha sido uno de
los dosmenos alcistas.

◊Técnicas Reunidas (+2,61%)ha
vuelto al alza tras los resultados anun-
ciados estos días pasados, aunque los
analistas le danmejores oportunidades
de subida.

◊Telefónica (+3,89%) estuvo a punto
de romper la cota de los 10 euros por
acción pero se quedó en puertas. Los
analistas creen que llegará en unas
semanas a los 11 euros por título.

√Viscofán (-1,67%) tropezó con
brusquedad con los 50 euros, lo que le
llevó a protagonizar uno de los descala-
bros de la semana.
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bancario

Cinco bancos,
Sabadell el primero,
encabezaron las
ganancias del Ibex

Primo González
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