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MERCADOS

Hablemos
de bancos

J. L. Martínez Campuzano
Portavoz de la
Asociación Española
de Banca (AEB)

¿Saben lo
quees la
reflación?
Estimular la
economíaa

travésdemedidasdedemanda,
monetarias y/o fiscales.Apunto
de iniciar elnovenoañodonde la
políticamonetariaha tenidoel
protagonismoabsolutoenpolíti-
caeconómica, ahora sedebate
cederel testigoaunapolítica
fiscalmásexpansiva.Acompaña-
dade reformasestructurales, en
mayoromenormedida. ¿Yqué
pasaría entonces con lapolítica
monetaria?Aquíhablamosyade
sunormalización.
Dejandoalmargenel otrodeba-

te sobre la eficienciade lasmedi-
dasmonetarias, todoparecepre-
dispuestoparaesperarunaacele-
raciónenel crecimientomundial
en términosnominales enel 2017.
Es importante resaltarque incor-
poramosaquí la evoluciónde los
precios, puestoquehaycierta
unanimidadenqueveremosun
repuntede la inflaciónmundial
duranteelpróximoaño. Impulsa-
dapor la subidade losprecios
externoso simplementeporque
secierreeloutput-gapen las
principales economías.Escierto
queestamos lejosdehablardeun
riesgo inflacionista, peroahora
parece inclusomás lejanopensar
enel riesgodedeflación.
Crecimientoeconómicoe infla-

ción.Mejordicho,mejoraen las
cifrasdecrecimientoyacelera-
ción limitadade losprecios.Yuna
políticamonetaria aúnacomoda-
ticia, peroque tenderáconelpaso
del tiempo tambiéna sermenos
distorsionadorade losmercados.
¿Quémáspuedenesperar los
inversores?.Naturalmente, nome
olvidode las incertidumbres.Y la
mayoría centradasenel ámbito
políticoogeopolítico.Pocomás
sepuededecir enesta cuestión,
salvodesearque la clasepolítica
sea responsable con losdifíciles
momentosactuales.
¿Quéno leshehabladode los

bancos?Síque lohehecho.De
forma implícita.Yde formaposi-
tiva. |
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Ibex 35 Cerró su mejor semana en el año
tras subir un 6,5% empujado por la banca.
La decisión de Draghi fue clave

Dow Jones En el último mes, desde que
ganó las elecciones Donald Trump, ha
ganado más del 7%. En máximos históricos

NasdaqMicrosoft cerró el jueves la compra
de LinkedIn por 26.200 millones de dólares,
la mayor operación tecnológica del año

Xetra Dax La decisión de alargar las compras
de deuda del BCE dio alas a la bolsa de
Frankfurt que subió un 6,5% semanal

Nikkei La Bolsa de Tokio alcanzó el viernes
su máximo del año, gracias al BCE y al
debilitamiento del yen

ESPAÑA ESTADOS UNIDOS ESTADOS UNIDOS ALEMANIA JAPÓN

◊Abertis (+4,28%) reaccionó al alza y
consiguió finalmente alcanzar los 13
euros al cierre de la semana.

◊Acerinox (+7,41%) ha consolidado
su segunda posición en el selectivo con
la fuerte ganancia que viene acumulan-
do desde hace unas semanas y que ha
colocado su cotización por encima de
los 12,6 euros, un 34%de ganancia en
lo que va de año.

◊Acciona (+1,38%) se contentó con
subir hasta la zona de los 64 euros por
acción, con una de las subidasmás
moderadas de la semana.

◊ACS (+4,49%) sigue rumbo a los 30
euros aunque demomento ha hecho
escala en los 29 euros por acción. La
compañía podría ser objeto de califica-
ción en fechas próximas por parte de
algunas de las agencias de rating.

◊Aena (+2,88%) sigue al alza aunque
algo descolgada en las últimas sema-
nas debido a lo caras que están las
acciones de la compañía, 128,7 euros
por título al cierre de la semana. No es
un argumento decisivo pero a veces un
split a tiempo provoca interesantes
ganancias.

◊Amadeus (+2,31%) sigue paso a
paso subiendo escalones, esta vez por
encima de los 42,5 euros por acción. Su
cotización está ya algo cara y las subi-
das con cautas.

◊ArcelorMittal (+7,38%) semantie-
ne como elmejor valor del año y ha
dejado yamuy atrás el 100%de revalo-
rización desde que comenzó el ejerci-
cio. De no ser por los bancos, esta
semana habría sido uno de losmejores
valores del selectivo.

◊Banco Popular (+11,71%) recuperó
el euro por acción, no sin esfuerzo. Las
acciones están realizando el camino de
vuelta, aunque quedamucho recorrido
y la travesía tendrá todavía bastantes
altibajos, aunque la presencia de los
inversores bajistas ha disminuido.

◊Banco Sabadell (+14,29%) entró en
el podio de losmejores esta semana,
en la que algunos analistas han reavi-
vado su recomendación sobre el valor,
aunque no han faltado los escépticos,
comoBarclays, que bajó su precio
objetivo hasta los 1,4 euros.

◊Bankia (+14,41%) se acercó al euro
por acción pero se ha limitado a reba-
sar la cota de los 0,9 euros por título,
con la segundamejor ganancia de la
semana.

◊Bankinter (+6,42%) se quedó
totalmente descolgado de la euforia de
sus colegas, aunque los registros de
Bankinter estánmuy lejos de las pautas
que ha seguido el sector estas últimas
semanas. Uno de los factores principa-
les de sumodesta subida en compara-
ción con los demás colegas es que la
cotización se encuentra enmáximos
históricos y en el año sube yamás de un
15%. Hasta hace poco era el único

banco del Ibex con ganancias anuales.

◊BBVA (+10,81%) recuperó por fin, y
con holgura, los 6 euros por acción.
También ha vuelto, tras las buenas
cifras de esta semana, a ganancias
anuales, aunque por escasomargen
.
◊CaixaBank (+17,17%) ha sido el
líder indiscutible de la semana, con una
impresionante subida, por encima del
17%, que ha elevado su cotización
hasta los 3,24 euros, superando la
barrera histórica de los 3 euros. Esta
semana, los analistas de Barclays
elevaron su precio objetivo sobre la
entidad, pero lo izaron hasta los 2,65
euros por acción, algo que sabe a poco
vista la fulgurante trayectoria de estos
días y el precio al que se han situado las
acciones.

◊Cellnex (+2,18%) pagará su dividen-
do a cuenta del presente ejercicio el día
16, viernes próximo, por importe de
0,044 euros por título. Las acciones se
han quedado al término de la semana
en los 13,36 euros, lo que le da un
recorrido potencial al alza bastante
apreciable.

◊Dia (+5,40%) dio un primer paso de
cierta importancia para recuperar la
cota de los 5 euros aunque le costará
todavía cierto tiempo.

◊Enagás (+3,42%) no ha participado
en los últimosmovimientos alcistas del
mercado y sigue presentando un
escaso atractivo para el inversor.

◊Endesa (+2,77%) está acercándose
a los 20 euros por acción aunque esta
semana ha subido conmoderación.

◊Ferrovial (+2,70%) semantuvo en
la zonamedia baja del Ibex a la espera
de novedades en sus licitaciones inter-
nacionales.

√Gamesa (-4,03%) presentó lamayor
caída del selectivo y ha perdido la cota
de los 19 euros. Ha causado cierta
decepción el hecho de que la fusión con
la división renovable de Siemens no
precise del lanzamiento de una opa.
Por otro lado, la compañía anunció que
acaba de superar la barrera de los
1.000 aerogeneradores instalados en
Brasil, uno de sus principalesmercados.

◊GasNatural (+3,15%) no estuvo
muy activa esta semana y registró un
avancemoderado para lo que ha sido
la actividad en el Ibex.

√Grifols (-0,76%) entró en el reducido
grupo de los valores con pérdida sema-
nal y semantiene en la zona de los 17,6
euros.

◊ IAG (+6,60%) rebotó con cierta
fuerza al calor del retroceso de los
precios de los combustibles.

◊ Iberdrola (+4,05%) ha rozado los 6
euros por acción, su objetivo desde
hace unas semanas.

◊ Inditex (+2,10%) subió poco pero lo

suficiente para traspasar al alza la
barrera de los 32 euros.

◊ Indra (+3,09%) recuperó la cota de
los 10 euros y sigue en el grupo de los
seismejores valores del año. Las posi-
ciones de los bajistas, aunque superan
todavía el 2%del capital, son las únicas
del Ibex que han caído por debajo de
principios de año.

◊Mapfre (+7,65%) ya ha rebasado
los 3 euros por acción. Las expectativas
de subidas de tipos le han dado alas a
este valor que ha escalado hasta la
tercera plaza entre lasmejores compa-
ñías del selectivo este año.

◊Mediaset (+5,24%) está de nuevo
en la cota de los 10 euros por acción y
con ganancia en lo que va de año.

◊Meliá Hotels (+2,05%) sigue débil y
sin fuerza, con escaso volumen de
negocio y con expectativas de abando-
nar el Ibex. La compañía hotelera
presenta sin embargo una de lasmejo-
res valoraciones entre las cotizadas de
esta actividad y se le asigna un notable
potencial alcista. Es destacable que no
cuenta con recomendaciones de venta
entre sus analistas.

◊Merlin Properties (+5,53%) ha
rozado esta semana los 10 euros por
acción y semantuvo al alza en línea con
elmercado.

◊Red Eléctrica (+2,97%) dio un
nuevo paso en su recuperación y ha
saltado ya por encima de los 17 euros,
pero sin entusiasmo.

◊Repsol (+1,18%) ha vistomejorado
su precio objetivo por parte de los
analistas de Barclays, que le sitúan en
los 17,50 euros por acción frente a los
16,00 euros anteriores. Esta semana la
cotización ha estado floja debido al
protagonismo bancario y a la caída de
los precios del crudo.

◊Santander (+13,61%) fue uno de
los cuatromejores del Ibex 35 esta
semana y se ha posicionado como el
segundomejor banco en el año.

√Técnicas Reunidas (-0,30%) entró
en el grupo de los perdedores esta
semana aunque ha tenido alguna
valoración favorable, como la de
Ahorro Corporación cuyos analistas le
asignan un precio objetivo de 39,4
euros frente a los 36 actuales.

◊Telefónica (+7,79%) contó con el
apoyo de los analistas del bancoHSBC,
que le atribuyen un precio objetivo de
9,10 euros por acción frente a los 7,80
euros que le habían fijado anterior-
mente. La operadora presentó estos
días sus últimas cifras sobre su presen-
cia en elmercado de Brasil, en el que
ha consolidado una cuota del 29,71%
delmercado.

◊Viscofán (+4,11%) ha subido hasta
los 46 euros aunque sigue en pérdidas
anuales debido al deficiente impacto
de sus resultados de gestión.

Bancos a
la carga

CaixaBank lideró, con
fuerza, la rebelión de
la banca

Primo González

EL MEJOR
CAIXABANK
+ 17,17%

EL PEOR
GAMESA
- 4,03%
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